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Finanzmarktstabilitdt maf3geblich von der Entwicklun g der
Staatsschuldenkrise abhangig

Die Stabilitat des européischen Bankensystems wurde 2011 vor allem durch die sich
ausweitende Staatsschuldenkrise beeinflusst. Sie erh6hte nicht nur den
Wertberichtigungsbedarf vieler Institute, sondern trug auch zu héheren Volatilitadten an den
Finanzmarkten, zum neuerlichen Vertrauensverlust unter den Banken und zur beginnenden
Konjunkturabschwachung bei. ,Trotz ihres vergleichsweise geringen Exposures gegeniber den
hochverschuldeten Landern konnten sich auch die dsterreichischen Banken diesen negativen
Auswirkungen nicht entziehen*, sagte Gouverneur Univ.-Prof. Dr. Ewald Nowotny anlésslich der
Prasentation des 22. Finanzmarktstabilitatsberichts der Oesterreichischen Nationalbank.

Die Region Zentral-, Ost- und Sudosteuropa (CESEE) wies neben anderen aufstrebenden
Volkswirtschaften auch 2011 einen Wachstumsvorsprung gegeniiber dem Euroraum auf.
Allerdings kam es im Euroraum und in der Folge auch in CESEE nach einem kraftigen
Aufschwung im ersten Halbjahr 2011 in den vergangenen Monaten zu einer deutlichen
Wachstumseintriibung.

Auf die Finanzierungskosten der dsterreichischen Unternehmen und Haushalte hat sich die
aktuelle Krise auf den Finanzmarkten bisher nicht ausgewirkt. In den vergangenen beiden
Jahren wurde die Kostenseite der Unternehmen und Haushalte durch niedrige Kreditzinsen
entlastet. Verstarkt wurde diese Entwicklung durch den tberdurchschnittlich hohen Anteil
variabel verzinster Kredite, der allerdings Zinsanderungsrisiken mit sich bringt. Ein weiterer
Risikofaktor fiir die privaten Haushalte in Osterreich ist der nach wie vor hohe
Fremdwahrungsanteil bei Krediten. Obwohl Fremdwahrungskredite seit mehr als zwei Jahren
wahrungsbereinigt vermindert wurden, sank ihr Anteil am gesamten Kreditvolumen aufgrund
der Wechselkursentwicklung in den letzten Jahren nur wenig und betrug Ende des dritten
Quartals 2011 immer noch annahernd 30%.

Die Unsicherheiten auf den internationalen Finanzmarkten haben sich seit Mitte 2011 negativ
auf die Ertragssituation der ¢sterreichischen Banken ausgewirkt. Den anhaltend hohen
Wertberichtigungserfordernissen und der fortgesetzten Ertragsschwéche einzelner
Osterreichischer GroRRbanken im Inland stand ein solides Geschéft der in Osterreich regional
tatigen Banken sowie eine weiterhin vergleichsweise gunstige Ertragsentwicklung in der
CESEE-Region gegentber. Allerdings sind auch die Risiken des CESEE-Exposures der
Osterreichischen Banken vergleichsweise hoch. ,Das von Finanzmarktaufsicht und OeNB
geschnirte MaRRnahmenpaket zur Starkung der Geschaftsmodelle der international aktiven
Osterreichischen Grof3banken soll eine nachhaltige Prasenz der Banken in der Region
ermdglichen und damit zur Sicherung der Finanzmarktstabilitat sowohl in Osterreich als auch in
der CESEE-Region beitragen®, fuhrte Direktor Mag.lttner an. Diesem Ziel dienen zum einen
hohere Eigenmittelvorschriften auf Konzernebene und zum anderen Vorgaben, die eine
exzessive Kreditausweitung in CESEE in Hochkonjunkturphasen unterbinden sollen, ohne
jedoch in wirtschaftlich schwierigen Zeiten eine Verknappung des Kreditangebotes auszulésen.

Die Eigenmittelsituation der heimischen Banken hat sich weiter verbessert. Die konsolidierte
Kernkapitalquote der Osterreichischen Banken lag Mitte 2011 bei 10,3%. Dennoch sieht die OeNB
weiterhin erhdhten Eigenmittelbedarf, zumal auch internationale Vergleiche nach wie vor eine
unterdurchschnittliche Kapitalisierung der ésterreichischen Institute zeigen. Auch die Europdaische
Bankaufsichtsbehorde sieht fur die an der EU-weiten Rekapitalisierungsumfrage teilnehmenden
Osterreichischen Banken die Notwendigkeit, inre Kernkapitalquote zu verbessern.
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Finanzmarktstabilitit maRgeblich von der Entwicklung der
Staatsschuldenkrise abhangig

» Anhaltende Spannungen auf den internationalen Finanzmaiarkten
aufgrund der fortgesetzten Staatsschuildenkrise

» Osterreichische Konjunktur verliert an Fahrt, Kreditrisiken der
Banken nehmen wieder zu

> Finanzierungsbedingungen fir Unternehmen und Haushalte
weiterhin giinstig

» Vergleichsweise geringer Verschuldungsgrad der dsterreichischen
Haushalte, weiterhin hoher Fremdwihrungsanteil

» Jahresergebnis der ésterreichischen Banken zeigt differenziertes
Bild

www.oenb.at -2- ) oenb. info@oenb_at
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Hohe Renditeabstande im Euroraum als Ausdruck einer

Vertrauenskrise auf den Anleihemarkten

Budgetdefizit und Staatsverschuldung Renditen 10jahriger Staatsanleihen
in % des BIP Abstédnde zu Deutschland in Prozentpunkten®
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Quelle: Européische Kommission, EZB. * Monatsdurchschnitiswerte.
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MaBnahmenpaket zur Starkung der Nachhaltigkeit der
Geschiftsmodelle international aktiver osterr. GroRbanken

Offizielle aufsichtliche Vorgabe im Rahmen der Siule |l durch die
FMA und OeNB (aktuell TOP 3 Banken)

1. HShere Kapitalerfordernisse fur die drei Bankgruppen
2. Starkung der lokalen Refinanzierung der Auslandstochterbanken

3. Erarbeitung von konzernweiten Sanierungs- und
Abwicklungsplanen
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Je nach Anlageinstrument unterschiedliche Auswirkungen
der Krise auf die Geldvermégensbildung der Haushalte

Geldvermogensbildung in verschiedenen BuchmiBige Bewertungsanderungen des
Anlageformen Wertpapierportefeuilles
Halbjahreswerte in Mrd EUR Halbjahreswerte in Mrd EUR, kumuliert seit Anf. 2007
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Quelle: OeNB.
* Verzinsliche Wertpapiere, Investmenizertifikate und bérsennolierte Aktien.
** Suymme 2. und 3. Quartal 2011. Werte fir 3. Quartal vorldufig, teilweise geschéizt.
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Downside Risiken / MaBRnahmen

Unsicherheit ob der europdischen Staatsschuldenkrise
Markterwartungen versus dem politisch Machbaren

’ Zyklisches Kreditrisiko, insbesondere aus CESEE & CIS
AT-Nachhaltigkeitspaket zur Starkung des Geschéftsmodells

Indirektes Kreditrisiko aus FWK
’ FWK Beschrankungen in AT und CESEE

|__;__;x,:_\ Risiko aus Sovereign Exposure gegeniiber der EU-Peripherie
_— 1 aber AT-Exposure weiter verringert und im international vergleichsweise gering

w.. Refinanzierungsrisiko (und damit verbundene Kosten)
2y aber relative Position der AT Banken akzeptabel

Marktrisiken

aber historisch von untergeordneter Bedeutung fir die sterr. Banken
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